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AKTIENGESELLSCHAFT

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der
Tagesordnung gemaR §§ 71 Abs. 1 Ziffer 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Nach dem zu Tagesordnungspunkt 9 der am 19. Juni 2007 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammiung vorgeschlagenen Beschluss soll die Pfleiderer Aktiengesellschaft erneut
ermachtigt werden, gemaR § 71 Abs. 1 Ziffer 8 AktG eigene Aktien bis zu 10 % des Grundkapitals
zu erwerben. Die bisher bestehende, von der Hauptversammlung vom 13. Juni 2006 erteilte
Ermachtigung, deren Geltungsdauer nach den Bestimmungen des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG auf
hochstens 18 Monate beschrankt war, lauft am 12. Dezember 2007 aus. Die Erméchtigung soll
daher far den Zeitraum bis zum 18. Dezember 2008 erneuert werden.

Mit der neuen Erméachtigung wird die Pfleiderer Aktiengesellschaft weiterhin in die Lage versetzt,
von dem Instrument des Erwerbs eigener Aktien Gebrauch zu machen, um die damit
verbundenen Vorteile im Interesse der Pfleiderer Aktiengesellschaft und ihrer Aktionédre
insbesondere zur Bedienung des Aktienoptionsplans der Pfleiderer Aktiengeselischaft zu
realisieren. Diese Erméachtigung besteht in den gesetzlichen Grenzen der §§ 71 Abs. 2, 71d und
71e AktG. Dies bedeutet, dass die neue Ermachtigung insbesondere dann nicht besteht, wenn
und soweit von der bislang bestehenden oder einer fritheren Erméchtigung zum Erwerb eigener
Aktien bis zur zuldssigen Grenze Gebrauch gemacht worden ist und die auf diese Weise
erworbenen Aktien nicht verduRert oder eingezogen worden sind.

Beim Erwerb der Aktien ist die Gesellschaft bereits gemaR aktienrechtlicher Bestimmungen zur
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes verpflichtet. Der Erwerb eigener Aktien kann nur
Uber die Boérse oder mittels eines an alle Aktiondre gerichteten o&ffentlichen Kaufangebots
erfolgen. Hierdurch erhalten alle Aktiondre in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die
Gesellschaft zu verduBern, sofern die Geselischaft von der Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien Gebrauch macht.

Auf Grund der vorgeschlagenen Erméchtigung kénnen die von der Gesellschaft erworbenen
Aktien ohne erneuten Beschluss der Hauptversammiung eingezogen werden. Hierdurch wird das
Grundkapital der Pfleiderer Aktiengesellschaft herabgesetzt oder der Anteil der Gibrigen Aktien am
Grundkapital erhéht. Ferner kénnen die eigenen Aktien durch ein 6ffentliches Angebot an alle
Aktiondre oder Uber die Borse wieder verduBert werden. Mit diesen Méglichkeiten des Verkaufs
wird bei der Wiederausgabe der Aktien das Recht der Aktionére auf Gleichbehandlung gewahrt.



Der Beschluss sieht die Erméchtigung des Vorstands vor, die erworbenen eigenen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu verwenden.

a)

GemaR § 71 Abs. 1 Ziffer 8 Satz 5 AktG sieht die vorgeschlagene Erméachtigung unter lit. b)
vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die erworbenen eigenen Aktien
auch in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare
verauBern darf. Voraussetzung ist, dass die eigenen Pfleiderer Aktien entsprechend der
Regelung in §186 Abs.3 Satz4 AktG zu einem Preis verduRert werden, der den
Boérsenkurs der Aktien zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich unterschreitet. In
dem Beschlussvorschiag ist festgelegt, dass der in diesem Sinne mafigebliche Bérsenkurs
der Mittelwert der nach dem Handelsvolumen gewichteten Schlusskurse der Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel wahrend der letzten drei Bérsenhandelstage vor der
Verduferung der Pfleiderer Aktien ist. Dadurch wird gewabhrleistet, dass die Interessen der
Aktiondre der Pfleiderer Aktiengesellschaft nicht durch zufdllige Kursbildungen
beeintrachtigt werden.

Die Méglichkeit der VerauRerung in anderer Form als Uber die Bérse oder durch ein
Angebot an alle Aktionére liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktionére. Die mit der
Erméachtigung erdffnete Moglichkeit, bei der WeiterverauRerung der erworbenen eigenen
Aktien das Bezugsrecht der Aktionére in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG auszuschlieRen, dient dem Interesse der Pfleiderer Aktiengesellschaft, in
geeigneten erforderlichen Fallen Pfleiderer Aktien beispielsweise an institutionelle Anleger
zu verkaufen oder zur Einfuhrung der Pfleiderer Aktien an Auslandsbérsen zu verwenden.
Mit einer etwaigen EinfUhrung der Aktie der Gesellschaft an auslandischen Bérsen, an
denen sie bisher noch nicht gehandelt wird, kann die Aktionarsbasis im Ausland verbreitert
werden. Die Pfleiderer Aktiengesellschaft erhdlt durch die Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses die erforderliche Flexibilitdt, auf Grund einer gunstigen
Borsensituation sich bietende Gelegenheiten schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu
nutzen, ohne den zeit- und kostenaufwandigen Weg einer Bezugsrechtsemission
beschreiten zu missen.

Die Erméachtigung beschrénkt sich auf insgesamt héchstens 10 % des Grundkapitals der
Geselischaft. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem
Schutzbedirfnis der Aktiondre im Hinblick auf einen Verwasserungsschutz ihres
Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Durch die Beriicksichtigung von Aktien, die bis
zur VeraulRerung eigener Aktien auf Grund anderer Erméchtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, wird
sichergestellt, dass keine eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf
§§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden, wenn dies dazu fiihren
wirde, dass insgesamt fur mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionére
ohne besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird.



b)

c)

Auf Grund der unter lit. ¢) vorgeschlagenen Erméchtigung kénnen die erworbenen
Pfleiderer Aktien auch verwendet werden, um mit ihnen als Gegenleistung Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Dadurch wird die
Pfleiderer Aktiengesellschaft in die Lage versetzt, in geeigneten Féllen Unternehmen, Teile
von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen nicht nur durch Zahlung eines
Kaufpreises in bar, sondern auch im Wege einer Gegenleistung durch Uberlassung von
Aktien der Gesellschaft erwerben zu koénnen. Dadurch werden die liquiden Mittel der
Pfleiderer  Aktiengesellschaft geschont und der Umfang einer méglichen
Kaufpreisfinanzierung verringert. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der
Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Gegenleistung. Konkrete Pléne fur das
Ausnutzen dieser Erméchtigung bestehen nicht. Der Vorstand wird der Hauptversammlung
jeweils Bericht Giber die Ausnutzung dieser Erméachtigung erstatten.

Ferner sollen der Vorstand und bei Ausgabe der Aktien an Mitglieder des Vorstands der
Aufsichtsrat unter lit. d) und e) des Beschlusses erméachtigt werden, erworbene eigene
Aktien der Pfleiderer Aktiengesellschaft zur Bedienung von Bezugsrechten, die im Rahmen
des von der ordentlichen Hauptversammlung vom 10. Juli 2001 beschlossenen Pfleiderer
Aktienoptionsplans 2001 oder im Rahmen des von der ordentlichen Hauptversammlung
vom 13.Juni 2006 unter Punkt 8 der Tagesordnung beschlossenen Pfleiderer
Aktienoptionsplans 2006 fiur FOhrungskrafte ausgegeben wurden oder werden, zu
verwenden und dariber hinaus eigene Aktien der Pfleiderer Aktiengeselischaft an die
Teilnehmer von Aktienoptionsprogrammen zu verauern, soweit die Teilnehmer nach den
Programmbedingungen verpflichtet sind, als Voraussetzung fir die Gewahrung
von Aktienoptionen Pfleiderer Aktien als Eigeninvestment zu erwerben. Dabei
darf der Abgabepreis den Boérsenkurs nicht wesentlich unterschreiten. Diese
Wiederausgabeerméchtigung legt den Kreis der Personen, an die die Pfleiderer Aktien
verduRert werden kénnen, abschlieBend fest. Das gesetzliche Bezugrecht der Aktionére ist
infolge dieser Festsetzung zwingend ausgeschlossen.

Im Rahmen der ordentlichen Hauptversammiung 2001 wurde der Pfleiderer
Aktienoptionsplan 2001 fur die Flhrungskréfte erlautert und beschlossen. Der unter
Tagesordnungspunkt 8 der ordentlichen Hauptversammlung vom 13. Juni 2006
beschlossene Pfleiderer Aktienoptionsplan 2006 wurde in einem hierzu erstatteten Bericht
des Vorstands erldutert. Die Méglichkeit, eigene Aktien der Pfleiderer Aktiengesellschaft in
Erfillung der Bezugsrechte aus den Aktienoptionen an die Bezugsberechtigten zu
gewahren, ist ein geeignetes Mittel, einer bei Erfillung der Bezugsrechte mit auf Grund des
bedingten Kapitals neu geschaffenen Aktien eintretenden Verwédsserung des
Kapitalbesitzes und des Stimmrechts der Aktien entgegenzuwirken. Ob und in welchem
Umfang von der Erméachtigung zur Ausgabe eigener Aktien bei der Erfullung der
Bezugsrechte Gebrauch gemacht wird oder stattdessen neue Aktien aus dem bedingten
Kapital ausgegeben werden, entscheidet der Vorstand und im Fall der Austbung des
Bezugsrechts durch ein Mitglied des Vorstands der Aufsichtsrat, die sich dabei vom
Interesse der Aktionare und der Pfleiderer Aktiengesellschaft leiten lassen.



d)

Die

Daruber hinaus soll der Vorstand unter lit. f) erméchtigt werden, die auf Grund der
Erméachtigung erworbenen eigenen Aktien zur Bedienung von Bezugs- und
Umtauschrechten zu verwenden, die auf Grund der Auslbung von Options- oder
Wandlungsrechten oder der Erfillung von Wandlungspflichten der Inhaber von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen entstehen, die von der Pfleiderer
Aktiengeselischaft auf Grund der von der ordentlichen Hauptversammiung vom
19. Juni 2007 unter Punkt 8 der Tagesordnung beschlossenen Erméchtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden. Soweit die
Gesellschaft von dieser Méglichkeit Gebrauch macht, muss das bedingte Kapital nach
§ 4 Abs. 3 der Satzung nicht in Anspruch genommen werden. Die Interessen der Aktionare
werden durch diese zusatzliche Méglichkeit daher nicht berihrt.

Interessen der Aktiondre werden daher insgesamt durch die Erméchtigung zum

Bezugsrechtsausschluss nicht unangemessen beeintrachtigt.

Neumarkt, im Mai 2007

Hans H. Overdiek

Michael Ernst

Derrick G. Noe

Dr. Robert Hopperdietzel




