PFLEIDERER

FINANCE

Pfleiderer Finance B.V.

Deventer, Niederlande

EUR 275.000.000 Undated Subordinated Fixed to Floating Rate Securities aus dem Jahr
2007 (die "Anleihe" oder die "Schuldverschreibungen”)

ISIN: XS0297230368 / WKN AONTX1 /Common Code: 029723036
der
Pfleiderer Finance B.V. (die "Emittentin")
Deventer, Niederlande
mit nachrangiger Garantie der

Pfleiderer Aktiengesellschaft (die "Gesellschaft" oder "Pfleiderer AG" oder "Garantin")

Bekanntmachung Uiber die Beschlussfassung der Glaubigerversammlung vom
20. Juni 2011

Die Glaubigerversammlung der Inhaber der zur Anleihe gehdrigen Teilschuldverschreibun-
gen (die "Wertpapierglaubiger") am 20. Juni 2011 hat folgendes beschlossen:

l. Ziffer 4 der Einladung zur Glaubigerversammlung (Beschlussfassung Uber die
Anwendung des SchVG)

a. Beschluss hinsichtlich der Schuldverschreibungen

Das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom 31. Juli 2009 (das
"SchVG") findet auf die EUR 275.000.000 Undated Subordinated Fixed to Floating Rate
Securities aus dem Jahre 2007 (ISIN XS0297230368; WKN AONTX1; Common Code:
029723036) Anwendung. Zu diesem Zweck und zur naheren Ausgestaltung der Rechte der
Wertpapierglaubiger nach dem SchVG werden die Emissionsbedingungen wie folgt gean-
dert:



aa) Vor "8 14 (Schlussbestimmungen)" der Emissionsbedingungen wird folgender neuer
§ 14 eingefugt:

"8 14

Anderung der Emissionsbedingungen, der Nachrangigen Garantie und der Nach-
rangigen Verpflichtungserklarung durch Beschluss der Wertpapierglaubiger; Ge-
meinsamer Vertreter

(a) Die Emissionsbedingungen kénnen mit Zustimmung der Emittentin durch Mehrheits-
beschluss nach MalRRgabe der 88 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG" oder "Schuldverschreibungsgesetz") in seiner jeweiligen
gultigen Fassung geandert werden. Die Wertpapierglaubiger kénnen zur Wahrnehmung
ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter flr alle Wertpapierglaubiger bestellen und al-
le anderen nach dem Schuldverschreibungsgesetz in seiner jeweiligen giltigen Fassung
zugelassenen Beschlussgegenstéande beschlieRen. Ein ordnungsgemal gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Wertpapierglaubiger verbindlich.

(b) Die Wertpapierglaubiger beschlieRen grundsatzlich mit der einfachen Mehrheit der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesent-
liche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz (3)
Nummer 1 bis 9 SchVG, geandert wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "qualifi-
zierte Mehrheit").

(c) Beschlusse der Wertpapierglaubiger werden im Rahmen einer Glaubigerversamm-
lung nach 8§ 9 ff. SchVG getroffen. Die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und
der Abstimmung werden in der Einberufung der Glaubigerversammlung geregelt. Mit der
Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der Tagesordnung die Beschlussge-
genstéande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Wertpapierglaubigern be-
kannt gegeben. Die Emittentin kann fiir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung
oder die Ausiibung der Stimmrechte eine Anmeldung der Wertpapierglaubiger vor der
Versammlung vorsehen.

(d) Wertpapierglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemaf3 § 15(d)
nachzuweisen. Die Emittentin kann in der Einberufung zudem die Vorlage eines Sperr-
vermerks der Depotbank zugunsten einer Hinterlegungsstelle fir den Abstimmungszeit-
raum verlangen.

(e) Diesen § 14 betreffende Bekanntmachungen erfolgen gemafR den 88 5ff. SchVG so-
wie nach § 11."



bb) Der Paragraph "8 14 Schlussbestimmungen" der Emissionsbedingungen wird in "§ 15

cc)

Schlussbestimmungen” geéndert und Verweise in den Emissionsbedingungen auf 8 14
werden entsprechend in Verweise auf § 15 abgeandert.

Zudem werden in § 15(a), neue Fassung, die folgenden neuen Satze 2 und 3 aufge-
nommen:

"Fur Entscheidungen gemafld 88 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist
gemal §9 Absatz 3 SchVG das Amtsgericht Frankfurt am Main zusténdig. Fur Ent-
scheidungen uber die Anfechtung von Beschliissen der Wertpapierglaubiger ist gemaf
§ 20 Absatz 3 SchVG das Landgericht Frankfurt am Main ausschlie3lich zustandig.”

Der Paragraph "8 15 Sprache" der Emissionsbedingungen wird in "8 16 Sprache" ge-
andert und Verweise in den Emissionsbedingungen auf § 15 werden entsprechend in
Verweise auf § 16 abgeandert.

b. Beschluss hinsichtlich der Nachrangigen Garantie

Die 885 bis 21 des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom

31.

Juli 2009 finden entsprechende Anwendung auf die am 25. April 2007 zwischen der Ga-

rantin und der Deutschen Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main in ihrer Funktion als
Hauptzahistelle zugunsten der Wertpapierglaubiger geschlossene nachrangige Garantie (die
"Nachrangige Garantie").

aa) Zu diesem Zweck wird in 8 15 (Schlussbestimmungen), neue Fassung, der Emissions-

bedingungen folgender neuer Absatz (e) eingeflgt:
"(e) Anderung der Nachrangigen Garantie

8§ 14 dieser Emissionsbedingungen gilt entsprechend fir eine Zustimmung der Wertpa-
pierglaubiger zu einer Anderung der Nachrangigen Garantie der Pfleiderer AG."

bb) Im Ubrigen stimmen die Wertpapierglaubiger der Einfigung folgender neuer Ziffer 1.8 in

die Nachrangige Garantie zu:

"1.8 Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR § 14 der Emissionsbedingungen,
denen die Garantin ausdriicklich zugestimmt hat, lassen die Verpflichtungen der Garan-
tin unter dieser Nachrangigen Garantie unberihrt. Anderungen dieser Nachrangigen Ga-
rantie durch Mehrheitsbeschluss der Wertpapierglaubiger sind nach Mal3gabe von § 15
(e) der Emissionsbedingungen zulassig."



c. Beschluss hinsichtlich der Nachrangigen Verpflichtungserklarung

Die 885 bhis 21 des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen vom
31. Juli 2009 finden entsprechende Anwendung auf die am 25. April 2007 zwischen der Ga-
rantin und der Deutschen Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main in ihrer Funktion als
Hauptzahlstelle zugunsten der Wertpapierglaubiger geschlossene nachrangige Verpflich-
tungserklarung (die "Nachrangige Verpflichtungserklarung").

aa) Zu diesem Zweck wird in 8 15 (Schlussbestimmungen), neue Fassung, der Emissions-
bedingungen folgender neuer Absatz (f) eingeflgt:

"(f) Anderung der Nachrangigen Verpflichtungserklarung

§ 14 dieser Emissionsbedingungen gilt entsprechend fur eine Zustimmung der Wertpa-
pierglaubiger zu einer Anderung der Nachrangigen Verpflichtungserklarung der Pfleide-
rer AG."

bb) Im Gbrigen stimmen die Wertpapierglaubiger der Einfligung folgender neuer Ziffer 4.3 in
die Nachrangige Verpflichtungserklarung zu:

"4.3 Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR § 14 der Emissionsbedingungen,
denen die Gesellschaft ausdriicklich zugestimmt hat, lassen die Verpflichtungen der Ge-
sellschaft unter dieser Nachrangigen Verpflichtungserklarung unberiihrt. Anderungen
dieser Nachrangigen Verpflichtungserklarung durch Mehrheitsbeschluss der Wertpapier-
glaubiger sind nach Mal3gabe von § 15 (e) der Emissionsbedingungen zulassig."

d. Zustimmung der Emittentin und der Pfleiderer AG zu den Beschliissen

Die Emittentin hat ihre Zustimmung zu den Beschlissen Uber die Anwendbarkeit des SchVG
und die Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR Ziffern 4 a, b und c erklart. Die Pflei-
derer AG hat ihre Zustimmung zu den Beschlissen uber die Anwendbarkeit des SchvVG und
die Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR Ziffern 4 a, b und ¢ sowie zu den vor-
stehend beschriebenen Anderungen der Nachrangigen Garantie und der Nachrangigen
Verpflichtungserklarung gemaf Ziffern 4 b und c erklart.



Il. Ziffer 5 der Einladung zur Glaubigerversammlung (Beschlussfassung tber Um-
tausch der Schuldverschreibungen in das Erwerbsrecht)

a. Umtausch der Schuldverschreibungen gegen das Recht zum Erwerb von Aktien der
Pfleiderer AG

Die Wertpapierglaubiger beschliel3en, samtliche Schuldverschreibungen der Anleihe nebst
samtlichen damit verbunden Ansprichen und Rechten gegen das Erwerbsrecht, d.h. das
Recht zum Erwerb ohne Gegenleistung von auf den Namen lautenden Stammaktien (Stlick-
aktien) der Pfleiderer AG mit einem zum Erfullungstag (wie unten definiert) auf eine Aktie
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals der Pfleiderer AG von EUR 1,00 (die "Ak-
tien") zu einem noch festzusetzenden Umtauschverhdltnis (das "Umtauschverhaltnis")
gemal den in den nachfolgenden Abschnitten beschriebenen Bedingungen auf die Abwick-
lungsstelle zu Ubertragen (der "Umtausch”). Das Erwerbsrecht stellt einen Anspruch ge-
genlber der Abwicklungsstelle auf Lieferung der dem Erwerbsrecht unterliegenden Aktien
dar. Das Umtauschverhéltnis soll von der Emittentin dergestalt festgesetzt werden, dass die
Wertpapierglaubiger insgesamt rund 4% des Aktienkapitals der Pfleiderer AG an deren neu
festgesetzten Grundkapital, wie es nach Umsetzung der geplanten Kapitalsanierungsmaf3-
nahmen (d.h. Kapitalherabsetzung und anschliel3ende Barkapitalerhhung auf bis zu EUR
52.000.000) tatsachlich erhoht sein wird, erhalten, abgerundet auf die nachste volle durch
5.500 teilbare Anzahl von Aktien, um die bruchteilsfreie Zuordnung der Aktien zu den 5.500
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 50.000 der Anleihe zu ermdglichen.

Die Aktien werden zum Handel im Regulierten Markt (Prime Standard) an der Frankfurter
Wertpapierbérse zugelassen und erstmalig fir das Geschéftsjahr 2012 gewinnberechtigt
sein.

Die Verpflichtungen der Wertpapierglaubiger gegeniber der Emittentin zum Umtausch der
Schuldverschreibungen in das Erwerbsrecht werden durch Ubertragung der Schuldver-
schreibungen frei von Rechten Dritter und zu deren freier Verfiigung an die Abwicklungsstel-
le erfullt. Verpflichtungen der Wertpapierglaubiger werden im Ubrigen durch diesen Be-
schluss nicht begriindet.

Die Abwicklungsstelle wird die Schuldverschreibungen an die Pfleiderer AG weiter Ubertra-
gen. Samtliche Anspriiche gegen die Emittentin aufgrund der Schuldverschreibungen blei-
ben nach dem Umtausch bestehen.

b. Austibung des Erwerbsrechts
Die Wertpapierglaubiger kénnen das Erwerbsrecht wahrend der Erwerbsfrist ausiben. Die

Auslibung des Erwerbsrechts ist erst moglich, wenn fiir die dem Erwerbsrecht unterliegen-
den Aktien der Pfleiderer AG ein von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht



gebilligter Prospekt veroffentlicht wurde. Beginn und Ende der Erwerbsfrist sowie die weite-
ren Modalitéten der Ausiibung des Erwerbsrechts wird die Emittentin gemaf § 11 der Emis-
sionsbedingungen bekannt machen, sobald samtliche Bedingungen fir die Austibung des
Erwerbsrechts, d.h. die erforderlichen KapitalmalZnahmen der Pfleiderer AG sind von deren
Aktionaren beschlossen und deren Durchfiihrung ist im Handelsregister eingetragen worden
und fir die Aktien ist ein von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligter
Wertpapierprospekt veroffentlicht worden, eingetreten sind.

Jeder Wertpapierglaubiger darf sein Erwerbsrecht nur unter der Voraussetzung ausiben,
dass die Austibung nach den auf ihn anwendbaren Rechtsvorschriften zul&ssig ist.

Soweit Wertpapierglaubiger ihr anteiliges Erwerbsrecht nicht austben, wird die Abwick-
lungsstelle die diesen Wertpapierglaubigern zum Erwerb zustehenden Aktien durch Verkauf
verwerten. Die Verwertung erfolgt in der Weise, dass die Abwicklungsstelle, beginnend mit
dem zweiten Bankgeschaftstag nach Ablauf der Erwerbsfrist, die Aktien borslich oder au-
RBerboérslich nach einem mit dem gemeinsamen Vertreter und der Emittentin abgestimmten
Verfahren (welches eine Veraulerungsfrist von maximal zehn aufeinanderfolgenden Bank-
geschaftstagen in Frankfurt am Main (jeweils ein "Bankgeschaftstag") vorsehen wird), ver-
auRert. Eine marktschonende Verwertung kann nicht gewahrleistet werden, insbhesondere im
Falle einer fehlenden Marktliquiditat der Aktien der Gesellschaft. Die Summe der so erzielten
Verwertungserlése nach Abzug der Verwertungskosten (der "Barausgleich") steht den
betreffenden Wertpapierglaubigern, die ihr anteiliges Erwerbsrecht nicht ausgetbt haben,
anteilig zu und wird Uber deren jeweiliges Depotkonto am Erflllungstag entsprechend aus-
gezahlt.

c. Ubertragung der Schuldverschreibungen; Erfiilllung des Erwerbsrechts

Die Wertpapierglaubiger bevollméchtigen die Abwicklungsstelle, selbst oder durch einen von
ihr beauftragten Dienstleister, alle MalRnahmen zu treffen und Erklarungen abzugeben und
entgegenzunehmen, die zur Abwicklung des Umtauschs der Schuldverschreibungen in das
Erwerbsrecht und zur Erfullung des Erwerbsrechts (einschlielBlich der ggf. erforderlichen
Zahlung des Barausgleichs) erforderlich oder zweckméafR3ig sind, ohne allerdings die in den
Beschlussen festgelegten wirtschaftlichen Vereinbarungen zum Nachteil der Wertpapier-
glaubiger zu andern. Dies schliel3t insbesondere Weisungen an die Clearingsysteme im Zu-
sammenhang mit der Abwicklung des Umtauschs der Schuldverschreibungen in das Er-
werbsrecht und der Erfullung des Erwerbsrechts (einschlie3lich der ggf. erforderlichen Zah-
lung des Barausgleichs) ein.

Die Abwicklungsstelle wird die Erfillung des Erwerbsrechts und die Abbuchung der Schuld-
verschreibungen erst vollziehen, wenn das Erwerbsrecht wirksam vertraglich begrindet
wurde, und séamtliche Voraussetzungen fiir die Erflllung des Erwerbsrechts, insbesondere
fur die Lieferung der Aktien fir ausgelibte Erwerbsrechte, vorliegen.



Die Emittentin wird die Abwicklungsstelle anweisen, den Clearingsystemen alle erforderli-
chen Informationen zur Verfigung zu stellen, um es den an die Clearingsysteme ange-
schlossenen Depotbanken zu ermdglichen, ihren Depotkunden die Ausiibung ihres anteili-
gen Erwerbsrechts zu ermdglichen sowie die Aktien der Pfleiderer AG nach Maligabe des
Umtauschverhaltnisses gutzuschreiben bzw. den Barausgleich zu Uberweisen.

Fir die Zwecke der Erfullung des Erwerbsrechts ist die Abwicklungsstelle berechtigt, denje-
nigen als zum Empfang der Aktien bzw. des anteiligen Barausgleichs Berechtigten zu be-
handeln, auf dessen Wertpapierdepot sich am Erflllungstag (wie in nachfolgendem Ab-
schnitt d. definiert) die in das anteilige Erwerbsrecht umgetauschten Schuldverschreibungen
befinden.

d. Erfullungstag fur das Erwerbsrecht

Die Abbuchung der gegen das Erwerbsrecht umgetauschten Schuldverschreibungen sowie
die Lieferung von Aktien fur ausgelbte anteilige Erwerbsrechte bzw. die Zahlung des Ba-
rausgleichs fur nicht ausgelibte anteilige Erwerbsrechte erfolgt spatestens am 20. Bankge-
schéaftstag, nachdem samtliche der nachfolgenden Bedingungen erflllt sind (der "Erful-
lungstag"), vorausgesetzt die Bedingungen sind spatestens bis zum 30. Juni 2012 erfullt:

@ die fir den Umtausch erforderlichen Beschlisse der Wertpapierglaubiger sind
nicht nach 8§ 20 (3) Satz 1 — 3 SchVG angefochten worden, oder erhobene
Anfechtungsklagen sind durch Vergleich, Klagerticknahme oder Erledigung
der Hauptsache beendet worden, oder diese Beschliisse sind aufgrund eines
rechtskraftigen gerichtlichen Beschlusses nach § 246a AktG i.V.m. § 20 (3)
Satz 4 und 5 SchVG vollziehbar;

(i) die vorbezeichneten Beschliisse wurden gemal § 21 (1) SchVG vollzogen;

(iii) die Pfleiderer AG hat gegenlber der Emittentin und der Abwicklungsstelle
angezeigt, dass der "Restructuring Effective Date" nach den Bestimmungen
des zwischen der Gesellschaft und ihren Glaubigern abgeschlossenen Re-
strukturierungsrahmenvertrages vom 12. Mai 2011 (der "Restrukturierungs-
rahmenvertrag") eingetreten ist; und;

(iv)  die Veraulierung der Aktien, fir die anteilige Erwerbsrechte nicht ausgeiibt
wurden, ist abgeschlossen.

Die Emittentin wird den Erfullungstag und das anwendbare Umtauschverhaltnis mit einer
Frist von mindestens finf (5) Bankgeschéaftstagen vor dem Erfillungstag gemal § 11 der
Emissionsbedingungen bekanntmachen.



e. Steuern und Abgaben

Jeder Wertpapierglaubiger ist verpflichtet, samtliche Steuern oder sonstigen Abgaben, die
ihn betreffen, zu zahlen bzw. zu erstatten, die im Zusammenhang mit dem Umtausch der
Schuldverschreibungen in das Erwerbsrecht, der Lieferung der Aktien und der Zahlung des
etwaigen Barausgleichs anfallen. Eine Lieferung von Aktien bzw. eine Zahlung des Ba-
rausgleichs an den jeweiligen Wertpapierglaubiger erfolgt nur dann, wenn der betreffende
Wertpapierglaubiger seine Verpflichtung gemafr diesem Absatz erflllt.

f. Aufschiebende Vollziehung

Die vorstehenden Beschliisse (Ziffer 5 a.-e.) sollen erst gemaR § 21 SchVG vollzogen wer-
den, wenn die Pfleiderer AG gegenuber der Emittentin und der Abwicklungsstelle angezeigt
hat, dass samtliche nach dem Restrukturierungsrahmenvertrag erforderlichen Bedingungen
(soweit sich diese Bedingungen nicht auf die in dieser Glaubigerversammlung gefassten
Beschlisse beziehen) fur das Wirksamwerden der Verpflichtung bestimmter Parteien, an der
Barkapitalerhdhung auf bis zu EUR 52.000.000 der Pfleiderer AG im Zusammenhang mit
den geplanten Kapitalsanierungsmafinahmen (d.h. Kapitalherabsetzung und anschlielende
Barkapitalerh6hung auf bis zu EUR 52.000.000) teilzunehmen, eingetreten sind.

. Ziffer 6 der Einladung zur Glaubigerversammlung (Bestellung eines gemein-
samen Vertreters)

Herr Rechtsanwalt Burkhard Niesert (geschaftsansassig Trinkausstrale 7, 40213 Dussel-
dorf) wird zum gemeinsamen Vertreter aller Wertpapierglaubiger bestellt. Der Umfang seiner
Aufgaben und Befugnisse richtet sich nach den Bestimmungen des SchVG. Der gemeinsa-
me Vertreter wird ermachtigt, die Wertpapierglaubiger bei samtlichen Malinahmen, Erkla-
rungen und Beschlissen zu vertreten, die zur Umsetzung und zum Vollzug der Beschlisse
Uber den Umtausch der Schuldverschreibungen in das Erwerbsrecht und der Erflllung des
Erwerbsrechts nach MaRgabe der Ziffer 5 zweckdienlich oder erforderlich sind, ohne aller-
dings die in den Beschliissen festgelegten wirtschaftlichen Vereinbarungen zum Nachteil der
Wertpapierglaubiger zu andern.

(\VA Ziffer 7 der Einladung zur Glaubigerversammlung (Keine weiteren Rechtsfolgen
nach den Emissionsbedingungen)

Die Wertpapierglaubiger stimmen mit der Emittentin darin Uberein, dass die MalRnahmen
nach den Beschlissen zu Ziffern 4, 5 und 6 kein Pflichthachzahlungsereignis im Sinne des



84(c)(i) der Emissionsbedingungen darstellen. Im tbrigen ist der Umtausch der Schuldver-
schreibungen in das Erwerbsrecht auf Aktien der Pfleiderer AG Teil des Sanierungskonzepts
der Gesellschaft und der Emittentin und stellt damit keinen Fall des 84(e)(i) der Emissions-
bedingungen dar. Schlie3lich stimmen die Wertpapierglaubiger zu, dass im Rahmen des
Umtauschs und des damit verbundenen Gesamtsanierungskonzepts der Gesellschaft die
Rechtsfolgen des 85(g) der Emissionsbedingungen nicht ausgeldst werden sollen, insbe-
sondere sich die Verzinsung nicht gemafd 85(g)(ii) der Emissionsbedingungen verandert.
Vorsorglich verzichten die Wertpapierglaubiger hiermit auf etwaige Rechte, die ihnen im Fal-
le des Eintritts eines Ereignisses nach 84(c)(i), 8 4(e)(i) oder 85(g)(iii) der Emissionsbedin-
gungen aufgrund der unter Ziffer 4, 5 und 6 gefassten Beschliisse zustinden.

Die gemaR Ziffern 4, 5, 6 und 7 der Einladung zur Glaubigerversammlung vorgeschlagenen
Beschlisse wurden jeweils mit der erforderlichen Mehrheit von mindestens 75% der teil-
nehmenden Stimmrechte gefasst.

Hinweis

Es wird darauf hingewiesen, dass der Vollzug der gemaR Ziffern 5, 6 und 7 der Einladung
zur Glaubigerversammlung vorgeschlagenen Beschliisse und die Zustimmung der Emitten-
tin und der Pfleiderer AG zu diesen Beschlissen unter der Bedingung steht, dass die unter
Ziffer 4 der Einladung zur Glaubigerversammlung vorgeschlagenen Beschlisse gemafl den
Bestimmungen des SchVG wirksam geworden sind und vollzogen wurden und die Durchfiih-
rung der Kapitalerhhung der Pfleiderer AG, mit der die Aktien unter anderem fiir die Erfll-
lung des Erwerbsrechts geschaffen werden, im Handelsregister eingetragen ist. Die Emitten-
tin wurde unter diesen Voraussetzungen angewiesen, zunachst den Beschluss gemar Ziffer
4 und anschliel3end die unter Ziffer 5, 6 und 7 der Einladung zur Glaubigerversammlung
gefassten Beschliisse zu vollziehen.

Deventer, 21. Juni 2011

Pfleiderer Finance B.V.
Die Geschaftsfuihrung



