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Pfleiderer Aktiengesellschaft

Neumarkt

Ordentliche Hauptversammlung 2010

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 9 der Tagesordnung
iiber den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 71 Absatz 1 Ziffer 8, § 186 Ab-
satz 4 Satz 2 AktG (Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien)

Nach dem zu Tagesordnungspunkt 9 der am 23. Juni 2010 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung vorgeschlagenen Beschluss soll die Pfleiderer Aktiengesellschaft
erneut ermachtigt werden, gemal § 71 Absatz 1 Ziffer 8 AktG eigene Aktien bis zu
10 % des Grundkapitals zu erwerben. Die bisher bestehende, von der Hauptversamm-
lung vom 23. Juni 2009 erteilte Ermachtigung, deren Geltungsdauer nach den damals
geltenden Bestimmungen des § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG auf hochstens 18 Monate be-
schrankt war, lduft am 22. Dezember 2010 aus. Durch das am 1. September 2009 in
Kraft getretene Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) wurde die
Hoéchstdauer von Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien auf finf Jahre erhéht.
Die Erméchtigung der Gesellschaft soll fir den Zeitraum bis zum 22. Juni 2012, also
fur zwei Jahre, erneuert werden. Konkrete Plane flr eine Ausnutzung dieser Ermachti-
gung bestehen derzeit nicht.

Mit der neuen Erméachtigung wird die Pfleiderer Aktiengesellschaft weiterhin in die Lage
versetzt, von dem Instrument des Erwerbs eigener Aktien Gebrauch zu machen, um
die damit verbundenen Vorteile im Interesse der Pfleiderer Aktiengesellschaft und ihrer
Aktionare insbesondere zur Bedienung der Aktienoptionsplane der Pfleiderer Aktienge-
sellschaft zu realisieren. Diese Ermachtigung besteht in den gesetzlichen Grenzen der
§ 71 Absatz 2, § 71d und § 71e AktG. Dies bedeutet, dass die neue Ermachtigung ins-
besondere dann nicht besteht, wenn und soweit von der bislang bestehenden oder
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einer frilheren Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien bis zur zulassigen Grenze
Gebrauch gemacht worden ist und die auf diese Weise erworbenen Aktien nicht ver-
aulert oder eingezogen worden sind.

Beim Erwerb der Aktien ist die Gesellschaft bereits gemaR aktienrechtlicher Bestim-
mungen zur Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes verpflichtet. Der Erwerb
eigener Aktien kann nur tber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots bzw. einer an alle Aktionare gerichteten &ffentlichen Auffor-
derung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Hierdurch erhalten alle Aktionare
in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu veréufern, sofern die
Gesellschaft von der Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht.

Sofern bei einem offentlichen Kaufangebot bzw. einer 6ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten die Anzahl der angedienten bzw. angebotenen Aktien
die zum Erwerb vorgesehene Aktienanzahl Ubersteigt, kann der Erwerb bzw. die An-
nahme unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare nach dem Verhaltnis der
angedienten bzw. angebotenen Aktien erfolgen, um das Erwerbsverfahren zu vereinfa-
chen. Der Vereinfachung dient auch die bevorrechtigte Berticksichtigung bzw. Annah-
me geringer Stiickzahlen bis zu 50 Stlck angedienter bzw. angebotener Aktien je Akti-
onar.

Auf Grund der vorgeschlagenen Erméachtigung kdnnen die von der Gesellschaft erwor-
benen Aktien ohne erneuten Beschluss der Hauptversammiung eingezogen wer-
den. Hierdurch wird das Grundkapital der Pfleiderer Aktiengesellschaft herabgesetzt
oder der Anteil der {ibrigen Aktien am Grundkapital erhéht. Ferner kdnnen die eigenen
Aktien durch ein offentliches Angebot an alle Aktiondre oder Uber die Borse wieder
veraulert werden. Mit diesen Mdglichkeiten des Verkaufs wird bei der Wiederausgabe
der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

Der Beschluss sieht die Ermachtigung des Vorstands vor, die erworbenen eigenen
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu verwenden.

a) GemalR §71 Absatz 1 Ziffer 8 Satz 5 AktG sieht die vorgeschlagene Ermachti-
gung unter lit. b) Ziffer (1) vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die erworbenen eigenen Aktien auch in anderer Weise als liber die Borse
oder durch ein Angebot an alle Aktionare veraulRern darf. Voraussetzung ist, dass
die eigenen Pfleiderer-Aktien entsprechend der Regelung in § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG zu einem Preis veraufert werden, der den Borsenkurs der Aktien
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zum Zeitpunkt der Verauferung nicht wesentlich unterschreitet. In dem Be-
schlussvorschlag ist festgelegt, dass der in diesem Sinne mafRgebliche Borsen-
kurs der Mittelwert der nach dem Handelsvolumen gewichteten Schiusskurse der
Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel wahrend der letzten drei Borsenhan-
delstage vor der Veraulerung der Pfleiderer-Aktien ist. Durch die Orientierung
des VerduRerungspreises am Boérsenkurs wird dem Gedanken des Verwéasse-
rungsschutzes Rechnung getragen und das Vermogens- und Stimmrechtsinte-
resse der Aktionare angemessen gewahrt. Der Vorstand wird sich bei Festlegung
des endgultigen Verdulerungspreises unter Berlcksichtigung des aktuellen
Marktumfelds bemtihen, einen etwaigen Abschlag vom Bérsenkurs so niedrig wie
mdglich zu bemessen. Die Aktionare haben grundsétzlich die Mdglichkeit, ihre
Beteiligungsquote durch Kauf von Pfleiderer-Aktien (ber die Borse aufrecht zu
erhalten.

Die Mdglichkeit der VerauRerung in anderer Form als (iber die Borse oder durch
ein Angebot an alle Aktionare liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktiona-
re. Die mit der Ermachtigung eroffnete Mdglichkeit, bei der Weiterverdufterung
der erworbenen eigenen Aktien das Bezugsrecht der Aktion&re in entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auszuschlieRen, dient dem Interes-
se der Pfleiderer Aktiengesellschaft, in geeigneten Fallen Pfleiderer-Aktien bei-
spielsweise an institutionelle Anleger zu verkaufen oder zur Einfiihrung der Pflei-
derer-Aktien an Auslandsbérsen zu verwenden. Mit einer etwaigen Einfiihrung
der Aktie der Gesellschaft an ausléandischen Borsen, an denen sie bisher noch
nicht gehandelt wird, kann die Aktionarsbasis im Ausland verbreitert werden. Die
Pfleiderer Aktiengesellschaft erhalt durch die Moglichkeit des Bezugsrechtsaus-
schlusses die erforderliche Flexibilitdt, auf Grund einer giinstigen Borsensituation
sich bietende Gelegenheiten schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen,
ohne den zeit- und kostenaufwendigen Weg einer Bezugsrechtsemission be-
schreiten zu missen.

Die Ermachtigung beschrankt sich auf insgesamt héchstens 10 % des Grundkapi-
tals der Gesellschaft. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzli-
chen Regelung dem Schutzbedirfnis der Aktiondre im Hinblick auf einen Ver-
wasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Durch die Bertick-
sichtigung von Aktien, die bis zur VerduRerung eigener Aktien auf Grund anderer
Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss gemaR § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden, wird sichergestellt, dass keine eigenen Aktien unter
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Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8, § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG verauliert werden, wenn dies dazu fiihren wirde, dass insgesamt fiir mehr
als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare ohne besonderen
sachlichen Grund ausgeschlossen wird.

Die vorstehende Anrechnung entfallt wieder, soweit nach einer Ausgabe von
neuen Aktien in Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG die Hauptversamm-
lung eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von neuen Aktien in Anwendung von
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG beschliellt. Ebenso entfallt die vorstehende Anrech-
nung, soweit nach einer Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibun-
gen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG die Hauptversammlung eine neue Erméach-
tigung zur Ausgabe von Wandel- ader Optionsschuldverschreibungen nach § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG beschliet. Denn in diesen Fallen hat die Hauptversamm-
lung erneut Uber die Erméachtigung zu einem erleichterten Bezugsrechtsaus-
schluss entschieden, so dass der Grund der Anrechnung wieder entfallen ist.
Soweit erneut neue Aktien unter erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben oder erneut Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen unter er-
leichtertem Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden kénnen, soll die
Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss auch wieder fiir die
Verdullerung von eigenen Aktien bestehen. Im Falle einer erneuten Auslibung
einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung er-
neut.

Auf Grund der unter lit. b) Ziffer (2) vorgeschlagenen Erméchtigung kénnen die
erworbenen Pfleiderer-Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch verwendet
werden, um mit ihnen als Gegenleistung Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Dadurch wird die Pfleiderer Aktien-
gesellschaft in die Lage versetzt, in geeigneten Fallen Unternehmen, Teile von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen nicht nur gegen Zahlung eines
Kaufpreises in Geld, sondern auch gegen Uberlassung von Aktien der Gesell-
schaft erwerben zu kénnen. Je nach der GréRenordnung eines solchen Erwerbs
und den Erwartungen des jeweiligen Verkaufers kann es zweckmaRig oder erfor-
derlich sein, die Gegenleistung durch Aktien der Gesellschaft zu erbringen. Da-
durch werden die liquiden Mittel der Pfleiderer Aktiengesellschaft geschont und
der Umfang einer maoglichen Kaufpreisfinanzierung verringert. Hierzu ist der Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare notwendige Voraussetzung.
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Die vorgeschlagene Erméachtigung soll die Gesellschaft im Wettbewerb um inte-
ressante Akquisitionsobjekte starken und es ihr ermdglichen, bei einer sich bie-
tenden Gelegenheit schnell und flexibel mit Zustimmung des Aufsichtsrats agie-
ren zu kénnen und als Gegenleistung flr einen Erwerb von Unternehmen, Teilen
von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen eigene Aktien der Gesell-
schaft einsetzen zu kénnen. Die Entscheidung, ob im Einzelfall eigene Aktien o-
der Aktien aus dem genehmigten Kapital genutzt werden, trifft der Vorstand, wo-
bei er sich allein vom Interesse der Aktionare und der Gesellschaft leiten lasst.

Da der Wert der klnftig zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile oder
Unternehmensbeteiligungen und damit deren Erwerbspreis derzeit noch nicht be-
kannt ist, kann gegenwartig kein fester VerauRerungspreis genannt werden. Die
Bewertung der Aktien der Gesellschaft wird sich an dem jeweiligen Bdrsenkurs
ausrichten. Der Wert des jeweils zu erwerbenden Unternehmens, Unternehmens-
teils oder der Unternehmensbeteiligung wird nach anerkannten Bewertungsmaf-
staben bestimmt werden.

Ferner sollen der Vorstand und bei Ausgabe der Aktien an Mitglieder des Vor-
stands der Aufsichtsrat unter lit. b) Ziffer (3) und (4) des Beschlusses ermachtigt
werden, erworbene eigene Aktien der Pfleiderer Aktiengesellschaft zur Bedie-
nung von Bezugsrechten, die im Rahmen des von der ordentlichen Hauptver-
sammiung vom 10. Juli 2001 unter Punkt 5 der Tagesordnung beschlossenen
Pfleiderer Aktienoptionsplans 2001 oder im Rahmen des von der ordentlichen
Hauptversammlung vom 13. Juni 2006 unter Punkt 8 der Tagesordnung be-
schlossenen Pfleiderer Aktienoptionsplans 2006 fiir Flinrungskrafte ausgegeben
wurden oder werden, zu verwenden und darlber hinaus eigene Aktien der Pflei-
derer Aktiengesellschaft an die Teilnehmer von Aktienoptionsprogrammen zu
veraullern, soweit die Teilnehmer nach den Programmbedingungen verpflichtet
sind, als Voraussetzung fiir die Gewahrung von Aktienoptionen Pfleiderer-Aktien
als Eigeninvestment zu erwerben. Dabei darf der Abgabepreis den Borsenkurs
nicht wesentlich unterschreiten. Diese Wiederausgabeermachtigung legt den
Kreis der Personen, an die die Pfleiderer-Aktien verauRert werden kdnnen, ab-
schlieBend fest. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ist infolge dieser
Festsetzung zwingend ausgeschlossen.

Im Rahmen der ordentlichen Hauptversammilung 2001 wurde der Pfleiderer Akti-
enoptionsplan 2001 fur die Flhrungskréfte erldutert und beschlossen. Der unter
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Tagesordnungspunkt 8 der ordentlichen Hauptversammlung vom 13. Juni 2006
beschlossene Pfleiderer Aktienoptionsplan 2006 wurde in einem hierzu erstatte-
ten Bericht des Vorstands erldutert. Die Mdglichkeit, eigene Aktien der Pfleiderer
Aktiengesellschaft in Erflillung der Bezugsrechte aus den Aktienoptionen an die
Bezugsberechtigten zu gewahren, ist ein geeignetes Mittel, einer bei Erfllung der
Bezugsrechte mit auf Grund des bedingten Kapitals neu geschaffenen Aktien ein-
tretenden Verwasserung des Kapitalbesitzes und des Stimmrechts der Aktien
entgegenzuwirken. Soweit der Vorstand von dieser Erméchtigung Gebrauch
macht, missen die bedingten Kapitalien nach § 4 Absatz 4 und 5 der Satzung
nicht in Anspruch genommen werden. Ob und in welchem Umfang von der Er-
machtigung zur Ausgabe eigener Aktien bei der Erfullung der Bezugsrechte
Gebrauch gemacht wird oder stattdessen neue Aktien aus dem bedingten Kapital
ausgegeben werden, entscheidet der Vorstand und im Fall der Austibung des
Bezugsrechts durch ein Mitglied des Vorstands der Aufsichtsrat, die sich dabei
vom Interesse der Aktionare und der Pfleiderer Aktiengesellschaft leiten lassen.

Dariiber hinaus soll der Vorstand unter lit. b) Ziffer (5) ermachtigt werden, erwor-
bene eigene Aktien zur Bedienung von Bezugs- und Umtauschrechten zu ver-
wenden, die auf Grund der Austibung von Wandlungs- oder Optionsrechten oder
der Erflllung von Wandlungspflichten der Inhaber von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen entstehen, die von der Pfleiderer Aktiengesellschaft
oder ihren Konzerngesellschaften auf Grund von Erm&chtigungen zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben werden. So-
weit die Gesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, muss das bedingte
Kapital nach § 4 Absatz 3 der Satzung nicht in Anspruch genommen werden. Die
Interessen der Aktionare werden durch diese zusatzliche Moéglichkeit daher nicht
berdhrt.

Die Interessen der Aktiondre werden daher insgesamt durch die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nicht unangemessen beeintrachtigt.

Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammliung uber eine Ausnutzung der
Ermachtigung unterrichten.
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Neumarkt, im Mai 2010
Pfleiderer Aktiengeselischaft

Der Vorstand

Hans H. Overdiek
- Vorstandsvorsitzender - - Mitglted des Vorstands -

o

Pawel Wyrzykowski
- Mitglied des Vorstands -





